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HSBC – The World`s Local Bank



3

HSBC Gruppe

Die HSBC ist eine 
internationale Finanz-

Gruppe mit globaler 
Reichweite

� Hauptsitz in London

� Gründung: 1865

� 284.000 Mitarbeiter in weltweit 
9.500 Niederlassungen in 76 
Ländern

� Marktkapitalisierung von ca. 
176 Mrd. EUR   

� Gewinn vor Steuern H1 2006:    
12,5 Mrd. USD

� Bilanzsumme per 31.12.2005: 
ca. 1.500 Mrd. EUR
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HSBC Investments – Präsenz in Deutschland

Die HSBC Gruppe
und ihre

Asset Management 
Gesellschaften in 

Deutschland

Organisation

HSBC 
Investments 
Deutschland

INKA - Internationale 
Kapitalanlage-

gesellschaft mbH

HSBC Trinkaus 
Inv. Managers Lux. 

77,8 %

100,0%

100,0 % 100,0%

100,0%

HSBC Investment 
Funds Lux.

HSBC Group plc

HSBC Investments

HSBC Trinkaus & 
Burkhardt AG

100,0%
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HSBC Group Investment Businesses – Spezialisierte Einheiten

Die spezialisierten
Einheiten von             

HSBC Investment

Organisation

Group Investment BusinessesGroup Investment Businesses

Kerngeschäft

Dachmarke
Passive Produkte
Lokale aktive Produkte
“Client Solutions”

HSBC
Specialist Investments

Spezialisten

Globale aktive Produkte
(Alpha-Produzent)

Quantitative und
strukturierte Fondsprodukte

Immobilien- und
Infrastrukturinvestments
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Ein globales Netzwerk von 
Investmentspezialisten
und Kundenbetreuern

HSBC Group Investment Businesses – Globales Netzwerk und lokale Expertise

HSBC Investments

HSBC Halbis Partners

Asia-Pacific
China
Hong Kong (SAR)
India
Japan
Singapore
Taiwan

South America
Argentina
Brazil

North America
Bermuda
Canada
Mexico
USA

Europe & Middle East
France Sweden
Germany Turkey
Italy UAE (Dubai)
Spain UK & Channel Islands

LondonLondon

ParisParis

DusseldorfDüsseldorf

IstanbulIstanbul
BermudaBermuda

New YorkNew York

Mexico CityMexico City

VancouverVancouver

Sao PauloSao Paulo

Buenos AiresBuenos Aires

MumbaiMumbai

SingaporeSingapore

TokyoTokyo

TaipeiTaipei

Hong KongHong Kong

ShanghaiShanghai

Sinopia
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BRIC – Märkte: Fundamentaldaten
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Die neuen Aufstiegsländer

BRIC steht für Brasilien, Russland, Indien und Chin a – die neuen Aufstiegsländer

BRIC auf einen Blick

Quelle: CIA World FactBook, World Bank, IMF, MSCI, HSBC Halbis Partners, Juli 2006.
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BRIC versprechen eine blühende Zukunft

In rund 40 Jahren könnten die Volkswirtschaften der BRIC  Länder zusammen
größer sein, als die der G7 Länder.

Hochgerechnetes BIP
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Die Wirtschaftsgroßmächte von Morgen

Die BRIC – Staaten haben das Potential im Jahre 2050 Mit glieder der G7 zu werden

Die weltweit größten Volkswirtschaften im Jahre 205 0
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Die steigenden Einkommen schaffen enorme Chancen 

Das andauernde Wachstum der Mittelschicht bietet besonde re Chancen

In den nächsten 3 Jahren könnte sich die Anzahl der Person en mit einem Einkommen
über USD 3.000 fast verdoppeln

Binnen 10 Jahren könnten 800 Mio. Menschen der BRIC-Lände r in die Mittelschicht
aufsteigen. 

Im Jahre 2025 könnten über 200 Mio. weitere Menschen ein E inkommen von mehr als
USD 15.000 erzielen.

* Quelle: Goldman Sachs Oktober 2004
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Quelle: CEIC, ABN Amro
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Das Einkommenswachstum Chinas wird sich weiter erhöhen

Beschleunigtes Wachstum des Pro-Kpf-Einkommens
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Das Einkommenswachstum Chinas wird sich weiter erhöhen

Durchschnittliche Haushaltseinkommen im Jahre 2003

Quelle: Goldman Sachs
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Das Einkommenswachstum Chinas wird sich weiter erhöhen

Quelle: Goldman Sachs

Durchschnittliche Haushaltseinkommen im Jahre 2006
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Kräftiges Wachstum des Bruttoinlandsproduktes…

Quelle: IIF - September 2006
(e) geschätzt

Reale BIP- Veränderung (%)
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Drei BRIC Länder zeigen schon ein kräftiges Wachstum auf… u nd Brasilien liegt
dicht auf den Fersen

BIP - Veränderung (%)
2005 2006 2007 (geschätzt)

Brasilien 2,3 3,0 3,2
Russland 6,4 6,0 5,5
Indien 8,2 9,0 7,0
China 9,9 9,4 8,5

Quelle: 
Bloomberg 09/06
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…und gesunde Leistungsbilanzen

Quelle: IIF, September 2006.
(e) geschätzt (f) vorhergesagt

aktuelle Leistungsbilanz (% GDP)
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18Quellen: ‘The Economist’ (4Nov06 edition), HSBC

Verbesserung der Bonitäten                          

Hartwährungsreserven (in Milliarden USD) und Kreditra tings

Ende 1996 Ende Okt. 2006 S&P Rating (lok. Whg.)

Brasilien 58 71 BB+

Russland 12 259 BBB+

Indien 18 158 BB+

China 89 988 A-
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Die BRIC-Aktienmärkte
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Besser und günstiger

Die BRIC Aktienmärkte bieten überzeugende Investmentar gumente

KGV und Eigenkapitalrendite
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Quelle: IBES consensus, Datastream, basiert auf MSCI Indizes per 31 August 2006. Alle Daten per 31 Aug 2006
KGV vs. 12 Monate Forward return on Equity als geschätzt von IBES.

*BRIC ist der arithmetische Durchschnitt der BRIC Länder.

Brasilien

Russland

Indien

BRIC*

US

Global

China 

Japan

teuer�
� günstig

re
nt

ab
el

�
�

un
re

nt
ab

el

Europa



21

Bewertungen

Die Bewertungen sind allgemein attraktiv und Ertrag serwartungen bleiben weltweit positiv

Quelle: UBS September 2006 

KGV Gewinnwachstum KBV Dividende
2007(e) 2006(e) 2007(e) 2006(e) 2006(e)

Brasilien 8.5 21% 25% 2.1 4.0%

Russland 9.7 36% 9% 2.0 7.0%

Indien 17.7 25% 24% 4.8 1.5%

China 11.2 30% 14% 1.9 2.9%

USA 13.5 14% 14% 2.6 1.9%

Japan 17.7 8% 8% 1.8 1.1%
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Unternehmensrentabilität

Quelle: MSCI / IBES – 12 Monate. Geschätzte EKR: BRICs minus US. Per 31 August 2006.
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Die Stellung der BRIC Länder verbessert sich in der globalen Marktkapitalisierung

Marktkapitalisierung (Marktbezogen) USD Mrd.
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Quelle: GS BRIC Model – 2004
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BRIC - Staaten im Fokus: Brasilien

Solides Wirtschaftswachstum

- Anstieg des BIP im Jahr 2005 um 2,3% (Prognose 2006 : 4%)

Einstellige Inflationsraten

- Während der letzten 5 Jahre (außer in 2003) 

- In 2005 betrug die Inflationsrate 5,6%

Aufwertung des Brasilianischen Real

- Seit 2002 (bis 2005: +33% im Vergleich zum USD)

Carajas-Gebirge hat die weltgrößten Vorkommen an Ei sen, Kupfer und 
Nickel außerdem exportiert Brasilien z.B. Kaffee, K akao, Soja, 
Kartoffeln und Eisenerz.

Wiederwahl von Lula da Silva

Wirtschaftliche Wende

Quelle: HSBC

Das globale Rohstofflager



25

MSCI Brasilien versus MSCI World

Quelle: Bloomberg 31.10.2006
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BRIC - Staaten im Fokus: Russland

Verbesserte Leistungsbilanz

- Investment Grade Rating Länderrating von S&P

Hohes BIP Wachstum

- Q206 gegenüber Vorjahr: +7,4%

Hohe Rohstoffpreise verbessern die Verschuldungslag e

- Exportwachstum im Jahr 2005: +14%

- 11% der Rohöl- und 22% der Erdgas-Reserven der Welt

Währungsstärke bleibt erhalten

- Die Regierung verfolgt die Politik eines starken Ru bels, um die 
Inflation zu kontrollieren          

Wirtschaftliche Stärke

Quelle: HSBC

Die Tanksäule der Welt
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Russland im Fokus 

Rohstoffe (in % der weltweiten Reserven)
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Russland - Rohöl und Erdgas, riesige Reserven und günstige Bewertung

Bewertung der bewiesenen Reserven der Ölunternehmen (in U SD)

Quelle: Hermitage Capital, Stand 30.09.06
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MSCI Russland versus MSCI World

Quelle: Bloomberg 31.10.2006
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BRIC - Staaten im Fokus: Indien

2006 Wirtschaftswachstum von 9%(e) macht Indien zu einer 
der am schnellsten wachsenden Volkswirtschaften der  Welt

Vorteilhafte demographische Lage und Konsumsituatio n

- Riesiger Konsumgütermarkt

- Junge Bevölkerung

- Investitionszyklus bleibt in Gang

Weiterführung der Steuer- und Subventionsreformen (z .B. 
MwSt.)

Steigende Infrastrukturausgaben

Zweitgrößter Generika-Lieferant der Welt

Hohes Angebot an qualifizierten englischsprachigen 
Fachkräften

Weiteres Wachstum zu erwarten

Quelle: CLSA Asia-Pacific Markets, www.childdatabank.org, NCAER, BCG

Das globale 
Dienstleistungszentrum
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MSCI India versus MSCI World

Quelle: Bloomberg 31.10.2006
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BRIC - Staaten im Fokus: China

Nachhaltiges Wirtschaftswachstum (07e: 9%) wird get ragen 
durch starken nationalen Konsum und Investitionen

- Hohe Exportraten

- Olympische Spiele in Peking 2008

- Expo in Shanghai 2010

- Ausländische Direktinvestitionen bleiben stark (An stieg 
um 19,4% auf USD 72,4 Mrd. im Jahr 2005)

Starker nationaler Markt

- Binnennachfrage stieg im Jahr 2005 um 11,3%

Weiterhin niedrige Arbeitskosten

Trend zum Outsourcing trägt Wachstum

Weiteres Wachstum zu erwartenDie Werkbank der Welt

Quelle: HSBC
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BRIC - Staaten im Fokus: China

Weiteres Wachstum zu erwarten - Immobliensektor
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MSCI China versus MSCI World

Quelle: Bloomberg 31.10.2006

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

Jan. 97 Okt. 97 Jul. 98 Apr. 99 Jan. 00 Okt. 00 Jul. 01 Ap r. 02 Jan. 03 Okt. 03 Jul. 04 Apr. 05 Jan. 06 Okt. 06

MSCI China MSCI World

- 44,17%

+73,83%



35

Der Aktienmarkt in China

Die Bewertung der chinesischen Aktien ist historisc h gesehen niedrig

per August 2006
Quelle: UBS 
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H - Aktien 2,5 12,2 248,5 130

Red chips 2,7 13,9 294,4 90

Shanghai A 2,1 14,2 405,7 826

Shenzhen A 2,3 14,6 159,3 542

Shanghai B 1,6 17,6 4,4 54

Shenzhen B 1,8 12,5 6,6 55

Ungleiche Bewertung der chinesischen Aktien

2006 KBV 2006 KGV Marktkap. Unternehmens-
(Mrd.USD) listings

per 31. August 2006
Quelle: BNP Paribas Peregrine
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Starke Performance

Jahresrendite (%)
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Quelle: S&P 500 Index, MSCI Gross Indizes per 30. September 2006 und MSCI.com
Der BRIC Index ist eine gleich gewichtete Zusammensetzung aus MSCI Brasilien, Rußland, Indien und China. Gross Indizes monatlich ausgeglichen.

Wertentwicklung in US$.
Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die Zukunft.

Börsengewinne haben die hohen Erwartungen der BRIC Märkt e erfüllt
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Vergleichsweise geringe Korrelation der BRIC-Börsen untereinander

Die geringe Korrelation der BRIC Aktienmärkte unterein ander bietet die Chance 
einer effizienten Risikoreduktion

Brasilien v Russland
Brasilien v Indien
Brasilien v China
Russland v Indien
Russland v China
Indien v China

0.62
0.62
0.73
0.34
0.42
0.54

Korrelation der monatlichen
returns

3 Jahres Risiko/Rendite Profil

Quelle: MSCI indizes (Gross index, in USD) und Russel/Mellon Analytical Services LLC
Daten vom 1 September 2003 bis zum 31 August 2006.  Gleich gewichtet, monatlicher Wiederausgleich
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China
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Risiken

kurzfristig

Liquidität: IPOs schöpfen Liquidität ab

Verlangsamung der US Wirtschaft

Überhitzung der chinesischen Wirtschaft

langfristig

Wachstums- und Markterwartungen treten nicht ein

Wachstum hat keine Auswirkungen auf Kursgewinne

Verschlechterung der Handelsbeziehungen  zwischen U SA/Europa/Asien

Protektionismus

Jedoch:

SINOPIA legt im Rahmen seines Investmentprozesses g rossen Wert auf Risikokontrolle



40

BRIC Markets Equity
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Die spezialisierten Einheiten des Group Investment Businesses

Organisation

Group Investment BusinessesGroup Investment Businesses

Kerngeschäft

Dachmarke
Passive Produkte
Lokale aktive Produkte
“Client Solutions”

HSBC
Specialist Investments

Spezialisten

Globale aktive Produkte
(Alpha-Produzent)

Quantitative und
strukturierte Fondsprodukte

Immobilien- und
Infrastrukturinvestments
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� Standort: Paris

� Quantitativer Manager

� Aktien- und Rentenprodukte

• Staatsanleihen

• Inflation Linked Staatsanleihen

• Corporate Bonds

• Global Bond Markets Neutral 

• Aktien Industrienationen u. Emerging Markets

� Management von Publikumsfonds und Mandaten

� Assets under Management: 41 Mrd. USD

Die spezialisierten Einheiten des Group Investment Businesses
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Investmentprozess

Kombination von drei Alphaquellen

Brasilien Russland Indien China

SINOPIA quantitatives Bewertungsmodel

Exposure
management

Länder-
allokation

1 2

BRIC Investment Universum

SINOPIA - Quantitative Bewertung des 
Gewinnmomentums

Ergebnis Ranking

Stock Picking

3

BRIC Markets Equity Portfolio

Erwarteter Ertrag jedes Marktes
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Investmentprozess

*I/B/E/S is a registered trademark in the United States of I/B/E/S Inc. (Institutional Brokers Estimate System)

1. Berechnung der Kennziffern aller Aktien im
MSCI BRIC 200

Stock-Picking: Gewinn-Momentum-Bewertung

... / ...

Lukoil

Reliance Industries

China Mobile

Banco Bradesco

Petrobras

Bei jeder Aktie aus dem Investment Universum, setzt sich das Ergebnis aus 2 
Informationsbestandteilen zusammen:
1. Variation der Gewinnprognosen                   Je höher um so besser
2. Prognosen Volatilität Je niedriger um so

sicherer

MSCI BRIC 200

2. Score Ranking

Bestes Ergebnis

Gutes Ergebnis

Schlechtes Ergebnis

Schlechteste Ergebnis

1

20

100

180

200

Top 10% sind die Favoriten

Letzten 10% sind zuletzt präferiert

Aktien Ranking

3. Stock-Picking

Nach der kurzfristigen Dynamik- und Liquiditätsanalyse wird das Portfolio 
tendieren zu:

� Übergewichtung der Aktien aus der Favoritenliste
� Untergewichtung der zuletzt präferierten Positionen
Opportunistisches Stock-Picking: Wetten sind von der Länderallokation 

unabhängig!
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Eine kosteneffiziente und liquiditätsfokussierte St rategie

Länderkorbnachbildung:
- Ca. 65% - 75% lokale Aktien und ca. 25% - 35% American Depositary Receipt

(ADR) und Global Despositary Receipt (GDR)
- Genaue Prozentzahl hängt von der Liquidität des jewei ligen Marktes ab
- Strenge Mindestanforderungen an die Liquidität zur Minimierung der 

Kursbeeinflussung

Flexible Verwendung von Listed Index Futures:
- Ermöglicht ein kosteneffizientes Exposure-Managemen t

Keine Benchmarkbeschränkungen
- Investments erfolgen aufgrund einer quantitative Akt ienbewertung
- Länderbeschränkung - 10% Über-/Untergewichtung, min. 10% max. 50% pro Land 

investiert
- Keine Branchenbeschränkungen

HSBC GIF BRIC Markets Equity Fund
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Schlüsselfaktoren

Ziele: Langfristige Outperformance des BRIC Aktienma rktes

Investment Universum: Brasilien, Russland, Indien u nd China
(beinhaltet A-,B-,H-Shares und Red Chips)

Länderallokation: Interne Richtlinien: max 50% / min  10% pro Land 

Aktienanzahl: Große Anzahl von Aktien (ca. 100), um eine hohe Liquidität
zu garantieren

Positionslimitierung: Keine Aktie darf eine Gewichtu ng von mehr als 10% haben.
Aktien mit einer Gewichtung von über 5% dürfen in S umme
nicht mehr als 40% betragen

Umschlagshäufigkeit: Kontrolliert - Fondsmanager jagt  nicht kurzfristigen Gewinnen
nach

HSBC GIF BRIC Markets Equity Fund
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Quelle: SINOPIA Asset Management per 30.09.2006

HSBC GIF BRIC Markets Equity Fund

Aktuelle Ländergewichtungen

13,10%Indien

26,05%China

29,59%Russland

31,26%Brasilien
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Quelle: HSBC per September 2006

Metals & Mining2,42%NORILSK NICKEL ADRs10

Commercial Banks2,43%BANCO BRADESCO PN9

Oil Gas & Consumable Fuels2,51%RELIANCE INDS GDRs8

Metals & Mining2,76%VALE DO RIO DOCE7

Oil Gas & Consumable Fuels2,80%PETROCHINA 6

Oil Gas & Consumable Fuels3,56%PETROBRAS ON5

Oil Gas & Consumable Fuels4,43%PETROBRAS PN4

Wireless Telecommunication4,75%CHINA MOBILE3

Oil Gas & Consumable Fuels4,99%LUKOIL OIL COMPANY ADRs2

Oil Gas & Consumable Fuels14,42%

Die 10 grössten Positionen

GAZPROM ADRs1

HSBC GIF BRIC Markets Equity Fund

Quelle: SINOPIA Asset Management per 30.09.2006
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Warum diesen Fonds wählen?

Vier Märkte mit hohem Potenzial in einem Fonds

Drei Faktoren für eine optimale Performance: 
Asset-Allokation, Länder-Allokation und Stock-Picki ng

Stringentes Risikomanagement 

Kosteneffiziente Umsetzung: 
höchst liquide Instrumente, maßgeschneiderte Tradin gstrategien

Sinopias Know-How und Fähigkeiten in Emerging Market E quities

BRIC Markets Equity
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Zusammenfassung

Die wirtschaftliche Situation in Schwellenländern ble ibt günstig

Gesunde Leistungsbilanz und steigende Devisenreserv en

Reformen und Restrukturierungen

Fortschreitende Liberalisierung der Märkte

Bevölkerungsreiche Staaten mit geringem Durchschnit tsalter

Zunahme des Pro-Kopf-Einkommens (Annäherung an die Industrieländer )

Mögl. Aufwertung der lokalen Währungen

Bewertungen der BRIC-Aktienmärkte sind vglw. günstig

Gute Diversifizierung durch geringe Korrelationen der Mär kte untereinander

und zu den Märkten der Industrienationen
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Charakteristika

* Ohne UST

Klassifizierung

Rechtsform

Empfohlener min.Anlagehorizont

ISIN Code 

Ausgabeaufschlag

Währung

Anteilwert-Berechnung

Zeichnung / Liquidierung

Jährliche Managementgebühr

LU0254983488( I Klasse thessaurierend)

BRIC Equity

Sub-fund of Luxembourg SICAV (UCITS III)

5 Jahre oder mehr

EUR, USD, GBP, SGD

Täglich um 10:00 Uhr, Luxemburger Zeit

börsentäglich

1.50% (A-class); 0.75% (I-class)

5.54% max*

BRIC Markets Equity
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Anhang
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- Diese Präsentation wurde von HSBC Investments Deutschland GmbH („HSBC Investments“) erstellt. 
Sie dient ausschließlich der Information unserer Kunden und ist nicht zur Weitergabe an Dritte 
bestimmt. Falls der Empfänger dieser Präsentation ein Kunde eines mit HSBC Investments 
verbundenen Unternehmens ist, unterliegt die Weiterleitung an den Empfänger den zwischen dem 
Empfänger und dem verbundenen Unternehmen geltenden Bedingungen. 

 
- Mit dieser Präsentation wird weder ein Angebot zur Auflage eines Spezialfonds noch zum Verkauf, 

Kauf oder zur Zeichnung eines Publikumsfonds bzw. eines Wertpapiers unterbreitet. So weit nicht 
ausdrückliche Kauf-, Verkaufs- oder Halteempfehlungen ausgesprochen werden, stellen die hierin 
mitgeteilten Einschätzungen zu den Wertpapieren und sonstigen Titeln keine Anlageempfehlungen 
dar.  

 
- Die von HSBC Investments in dieser Präsentation gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die 

wir für zuverlässig halten, jedoch keiner neutralen Prüfung unterzogen haben; HSBC Investments 
übernimmt keine Gewähr und keine Haftung für die Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin 
enthaltenen Informationen. Die in dieser Präsentation vertretenen Meinungen stellen ausschließlich 
unsere Auffassung dar und können sich jederzeit ändern; solche Meinungsänderungen müssen nicht 
publiziert werden.  

 
- Die in dieser Präsentation enthaltenen Angaben zur Performance beruhen auf historischen Daten und 

sind nicht notwendigerweise maßgeblich für die künftige Performance. Der Wert Ihres Spezial- bzw. 
Publikumsfondsvermögens oder der Ertrag kann sowohl sinken als auch steigen, und Sie erhalten 
möglicherweise nicht den investierten Gesamtbetrag zurück. 

 
- Den in dieser Präsentation enthaltenen Simulationsrechnungen liegen historische Marktdaten sowie 

unsere Einschätzungen der künftigen Marktentwicklung zu Grunde. Diese Markteinschätzungen sind 
auf der Basis von Analysen gewonnen worden, die mit der gebotenen Gewissenhaftigkeit und Sorgfalt 
erstellt worden sind, für deren Eintreten wir aber keine Gewähr übernehmen können.  

 
- Soweit Wertpapiere des Spezial- bzw. Publikumsfondsvermögens in einer anderen Währung als der 

lokalen Währung des Empfängers der Präsentation denominiert sind, können Veränderungen des 
Devisenkurses eine Negativwirkung auf Wert, Kurs oder Ertrag dieser Wertpapiere haben. Bei 
Wertpapieren, für die es keinen anerkannten Markt gibt, können die Investoren Schwierigkeiten 
haben, diese zu veräußern oder zuverlässige Informationen über den Wert oder das Ausmaß des 
Risikos, dem ein Wertpapier unterliegt, zu erhalten.  

Disclaimer


